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Yilhk Degerlendirme

Sirketin toplam satis gelirleri yillik bazda %9,2 dusUsle 16,3 milyar TL'den 14,8 milyar TL'ye
gerilerken, gelir kirlliminda kira gelirleri %231 artisla 6,5 milyar TL'den 8 milyar TlL'ye
yukselerek en gUglu kalem oldu. Buna karsin konut ve ofis satis gelirleri %40,5 azalisla 7,9
milyar TL'den 4,7 milyar TL'ye geriledi; bu kaleme bagl satilan konut ve ofis maliyetleri ise
%55,8 dususle 4,3 milyar TL'den 1,9 milyar TL'ye indi.

Kira gelirlerinin degisken maliyet icermemesi ve satis maliyetlerindeki bu gerilemenin
etkisiyle brut kar %872 artarak 9,7 milyar TL'den 10,5 milyar TL'ye yukseldi. Esas
faaliyetlerden diger gelirler %65,6 azalisla 6,4 milyar TL'den 2,2 milyar TL'ye gerilerken,
diger giderler kalemi %96,8 oraninda duserek 5 milyar TL'den 162 milyon TL'ye indi. Diger
gelirler kirilhminda yatirrm amacgli gayrimenkul deger artisi %69,8 dususle 6,3 milyar
TL'den 1,9 milyar TL'ye geriledi.

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin katkisi %536,3 artisla 157 milyon TL'den 1
milyar TL'ye yukseldi; burada 6zellikle Yeni Gimat'in gegen yilki 146 milyon TL zarardan bu
yil 876,6 milyon TL kara déonmesi net kara 6nemli katki yapti. Bu gelismeler sonucunda
finansman oncesi faaliyet kari %23,6 artisla 10,6 milyar TL'den 13,1 milyar TL'ye, finansman
gelirleri ise %41,4 artisla 7 milyar TL'den 9,9 milyar TL'ye yUkseldi ve bdylece surdurulen
faaliyetler vergi éncesi kari %25 artarak 12 milyar TL'den 15 milyar TL'ye ciktl. Ote yandan
donem vergi gideri %569 artisla 284 milyon TL'den 1,9 milyar TL'ye, ertelenmis vergi gideri
ise %499,5 artisla 884 milyon TL'den 53 milyar TL'ye yukseldi; vergi kalemlerindeki bu
ciddi artisin etkisiyle net donem kari %319 azalarak 11,3 milyar TL'den 7,7 milyar TL'ye
geriledi.

Ceyreklik Degerlendirme

Sirket, 2025 yilinin son c¢eyreginde gecen yilin ayni ddénemindeki 9,6 milyar TL
seviyesindeki ciroya kiyasla %20,8 daralma gostererek, piyasa beklentisi olan 7,7 milyar
TL'nin hafif altinda 7,6 milyar TL satis geliri agikladl. Satis gelirlerindeki bu gerilemeye
ragmen maliyet tarafindaki dususun etkisiyle degisken maliyetler azaldi ve brut karlihgi
destekledi; brut kar da yillik bazda %10,2 artisla yaklasik 4,9 milyar TL seviyesinden 5,4
milyar TL seviyesine yukseldi. Operasyonel giderler yillik bazda buyuk olclde yatay
seyrederken, diger faaliyet gelir ve giderleri kalemlerinde belirgin degisimler yasandi.
Diger faaliyet gelirleri gegen yilin 6 milyar TL seviyesinden 157 milyon TL seviyesine
gerileyerek %97,4 oraninda dusUs gosterirken, diger faaliyet giderleri gegen yilin 1,9 milyar
TL seviyesine kiyasla 3,4 milyar TL'ye c¢ikarak %789 artis kaydetti. Bu gelismeler
sonucunda faaliyet kari, gegcen yilin ayni dénemindeki 12,7 milyar TL seviyesinden 5,3
milyar TL seviyesine gerileyerek %583 oraninda azaldi. Ote yandan FAVOK, piyasa
beklentisi olan 3,8 milyar TL'nin Gzerinde 54 milyar TL seviyesinde aciklandi. Ozkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlar tarafinda gecen yilin 215 milyon TL zararina kiyasla bu
yil 684 milyon TL kar kaydedilerek 899 milyon TL'lik anlamh bir iyilesme saglandi. Bu
gelismelerin ardindan finansman gelirleri 6ncesi faaliyet kari, gegen yilin 12,5 milyar TL
seviyesinden 6 milyar TL seviyesine gerileyerek %52 oraninda dusUs gosterdi. Esas faaliyet
disi finansal gelirler ise gegen yilin 1,8 milyar TL seviyesine kiyasla 2,1 milyar TL seviyesinde
gercekleserek %16,7 oraninda artis kaydetti. Boylelikle surdlrulen faaliyetler vergi dncesi
kari, gegen yilki 13,9 milyar TL seviyesinden 6,5 milyar TL seviyesine gerileyerek %53,2
oraninda azaldi. Vergi tarafinda ise belirgin bir bozulma oldu; gegen yil 884 milyon TL
vergi geliri kaydedilirken, bu yil 58 milyar TL vergi gideri olustu ve vergi kaleminde
yaklasik 6,7 milyar TL'lik olumsuz bir dénus yasandi. TuUm bu etkiler sonucunda net
donem kari, gecen yilin 13 milyar TL seviyesinden 736 milyon TL seviyesine gerileyerek %
94,3 oraninda dusus gosterdi.
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu TRGYO
Hisse Kapanis Fryati (TL) 81,30
STY En YUksek 8925
ST¥ En Disik 48,63
Hisse Adedi (mn) 1.000,00
Fiili Dolasim Hisse Adedi 2070
Piyasa Dederi(TL mn) 81300
Piyasa Degeri(USDmn) 1848
Finansal Borg (TLmn) 761
Finansal Borg (USD min) 18
IAOIH (USDmn) 317
3A OIH/HA Piyasa Deg. 0,01%
FIK
Guncel mn37
6 Aylik Ortalama 576
1Yilhk Crtalama 586
PD/DD
Guncel 0,62
6 Aylik Ortalama 0,64
1¥ilhk Crtalama 0,43
Ortalik Yapisi
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Ozet Finansallar
TRGYO (mn TL) 2023 2024 2025012
Hasikt 9181 16.065 14525
FAVOE 6355 9345 10.095

NetKar 23885 na272 7.730
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info Yatirnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700- 2625
arastirma@infoyatirim.com.tr
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her tUrlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
tUrli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun GgUncu kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Dederler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir.
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